REFORMA DEL SISTEMA FINANCIERO ESPANOL




l.  Introduccidon (1/3): situacién de partida

Activos inmobiliarios ligados al crédito promotor (323.000 M€)*

Activos problematicos (175.000 M€) Activos no problematicos (148.000 M€)
Suel .. R . blemati e  Actualmente sin cobertura con
uelo y promocion en curso esto activos problematicos orovisiones

* Importe total aprox.: * Importe total aprox.:

88.000 M € 87.000 M€
* Cobertura actual con  Cobertura actual con

provisiones: en torno al 31% provisiones: en torno al 27 %

de media de media

> Existen dudas sobre la valoracion de los activos inmobiliarios de las entidades de crédito. Esto
genera:

. Dificultades de las entidades para acudir a la financiacidon mayorista
. Escasa financiacion al sector privado de la economia

» Lareforma persigue un cambio sustancial respecto de la situacion actual, que se basara en la
puesta en marcha de integraciones viables de entidades, ademas de un saneamiento rapidoy
profundo del sector financiero.

» Las medidas se ejecutaran en un plazo de tiempo determinado y breve

*Datos a 30 junio 2011
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Introduccién (2/3): Situacién de partida
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Introduccion (3/3): Instrumentos y objetivos esperados de |a

reforma

Instrumentos

Aumento significativo del
saneamiento de los activos
bancarios, en torno a 50.000
M€, tanto a través de
requerimientos de provisiones
como de recursos propios
(colchén de capital)

Incentivos notables para la
consolidacion del sistema

Proceso transparente que
permita identificar el
tratamiento especifico de cada
tipo de activo

Esfuerzo soportado por las
propias entidades, sin
necesidad de aportacion de
recursos publicos

Obijetivos

Mejorar la confianza,
credibilidad y fortaleza del
sistema

Despejar las dudas que existen
sobre la valoracion de los activos
inmobiliarios

Incentivar la salida al mercado
de los activos inmobiliarios en
poder de la banca

Facilitar un mejor acceso de las
entidades a los mercados de
capitales, para impulsar la
concesion de crédito

Propiciar un ajuste del exceso de
capacidad y mejorar la eficiencia

Reforzar la gobernanza de las
entidades resultantes de los
procesos de fusion




Saneamiento de los activos inmobiliarios (1/3):
Nuevas provisiones y dotaciones de capital: Total 50.000M €

Activos problematicos

v

<%

Provision especifica
Se exige una dotacion extraordinaria de provisiones con cargo a resultados.

Su importe total estimado asciende, aproximadamente, a 25.000 millones de
euros

Colchon de capital

Se constituird un colchon de capital del 20% (suelo) y del 15% (promocion
en curso) sobre los activos mas problematicos (con mayor incertidumbre
sobre su valoracion). Se realizara con cargo a beneficios no distribuidos,
ampliacion de capital o conversion de hibridos (preferentes, bonos
convertibles, deuda subordinada,..). Su importe total estimado es de
unos15.000 millones de euros.
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Provisidon genérica

Para los activos no problematicos ligados a promocion inmobiliaria, dado que
representan un riesgo mas elevado que el resto de la cartera, en prevencion
de un posible deterioro futuro, se exige una provision genérica de
aproximadamente un 7%. La provision se realizara contra resultados. Su
importe estimado esta en torno a 10.000 millones de euros

La fecha limite para realizar la provision especifica, la genérica y la dotacion de
capital sera el 31 de diciembre de 2012



ll. Saneamiento de los activos inmobiliarios (2/3)

Provisiones adicionales y colchon de capital que se ainaden a la cobertura actual
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Saneamiento de los activos inmobiliarios (3/3):
Nuevas provisiones y dotaciones de capital

Dentro de los activos problematicos, tras la provision especifica y el colchdén de capital,
la cobertura del suelo pasara del 31% al entorno del 80% y la de la promocidn en curso
del 27% a aproximadamente el 65%. La cobertura del resto de activos problematicos del
sector promotor y constructor (promociones terminadas, viviendas, etc.) se
incrementara hasta el entorno del 35%

La suma total de saneamiento, considerando las provisiones y el colchdn de capital,
ascendera a unos 50.000 M€. El saneamiento por provisiones especificas realizado por
el sector bancario espanol desde 2008 a junio de 2011 ha estado en torno a 66.000 M€

El saneamiento es muy elevado y supone un reajuste de precios muy significativo
respecto de las valoraciones originarias de las garantias por la combinacién de dos
elementos:

e Las nuevas exigencias se aplican a los saldos brutos de las exposiciones

e Elvalor de las garantias es superior al valor de los préstamos (“loan to value” medio
del 60 %)

Para los activos inmobiliarios que en 2013 o afios sucesivos pasen a la consideracion de
problematicos, asi como para las nuevas operaciones, se aplicara los criterios de la
Circular del Banco de Espana 4/2004



Ill. Régimen de fusiones

Entidades en procesos Ventajas

de fusion presentaran

e Un Plan de viabilidad y las
medidas de gobierno .
corporativo que hagan
posible una rapiday
eficiente integracion

Plazos: Los saneamientos
exigidos se extienden a dos
ejercicios

e Sanear el deterioro de

* Compromisos de ampliacion activos contra patrimonio.

del crédito
e Se amplian las posibilidades

de actuacion del FROB a la
financiacion a través de
adquisicion de bonos
convertibles contingentes

* Los plazos para resolver los
procesos de fusidon seran muy
reducidos

— Las entidades deberdn
presentar los proyectos
antes de 30 de mayo

— Las solicitudes se
resolveran en el plazo
maximo de un mes




V. Mejoras operativas del FROB

» En caso de necesidad, se abre la posibilidad de financiacion con bonos
convertibles, en los procesos de fusion.

» Se incrementan los recursos propios del FROB, de 9.000M£ hasta
15.000M<€, manteniéndose el limite actual de endeudamiento, con la
consecuente mejora en la relacidén recursos propios/recursos ajenos
(capacidad de endeudamiento)



V. Conclusiones

» Con la reforma se mejorara la confianza y la credibilidad del sistema financiero espafiol,
despejando las dudas que existian sobre el valor de los activos inmobiliarios y la viabilidad de
las entidades que resulten del actual proceso de saneamiento y consolidacién

» El esfuerzo de provisiones necesarias se realizard de una sola vez, incidiendo en la
cuenta de resultados de un unico afo

» Se realizan provisiones sobre activos no problematicos, de forma que existe una
anticipacion a posibles deterioros futuros

» El modelo de consolidacion disefiado garantizara la pervivencia Unicamente de las
entidades viables, el logro de eficiencias y la eliminacion de excesos de capacidad

» lgualmente, mejoraran las reglas de gobierno corporativo de las entidades que resulten
de los procesos de concentracion

» Facilitard un mejor acceso de las entidades a los mercados de capitales y las situara en mejor
posicion para conceder crédito, aliviando la restriccion financiera sobre el crecimiento
econdmico y la creacién de empleo

» Adicionalmente, se incentivara la salida al mercado de los activos inmobiliarios a precios
razonables

» Todo ello, sin incidencia en las cuentas publicas
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